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Tabela 1 

53

(-)  Empresas sem negociação na B3 
(Caixa Econômica, Cataguases e Nadir Figueiredo) -3

(-)  Não atende ao critério de liquidez para o período 
(Biosev, Bombril, CBD, Cia. de Fiação e Tecidos Cedro e Cachoeira, CSN, Dohler, Fras-Le, Karsten, Metisa, 
Santander, TAESA e Via Varejo)

-12

(-)  Não há indicador técnico 
(Magnesita)

(=) Amostra Final 37
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(a) Patrimônio Líquido 
(2016)
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(b) Lucro (2016)
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(d) ROA (2016)
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(e) ROE (2016)

CAR 1º

CAR 4º

-0,06

-0,04

-0,02

0

0,02

0,04

0,06

0,08

2/
1/

17
10

/1
/1

7
18

/1
/1

7
27

/1
/1

7
6/

2/
17

14
/2

/1
7

22
/2

/1
7

6/
3/

17
14

/3
/1

7
22

/3
/1

7
30

/3
/1

7

(c) GAF (2016)

Nota:
 



Tabela 2 

Amostra 
Média Desvio-padrão Média Desvio-padrão Média Desvio-padrão

Patrimônio 
Líquido

18.883.135

37

37

37 54.887.242

37 28.332.247 81.771.431

37

Lucro 
Líquido

37

37

37

37 584.212 4.714.551

37

Notas:
absoluta foi calculada a partir do módulo entre os números contábeis nominais e os corrigidos.



Tabela 3 

Ano de reação 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total

LPA nominal (2,48) (2,72)
1,857 
(2,84)

1,173 
(4,11) (8,21) (4,24)

LPA corrigido 2,357 
(2,33)

1,745  
(3,8) (7,58)

PLA nominal 17,147 
(24,7)

PLA corrigido (21,22)
21,528 
(22,81) (24,14) (23,82)

Dif LPA   
(1,88) (1,14)

Dif PLA -1,444 
(1,83) (2,78) (5,3)

 -3,548  

Age  

Leverage  

Size

Notas:





Tabela 4 

CAR 90 CAR 10

LPA nominal

PLA nominal

LPA corrigido

PLA corrigido

Age

Leverage

Size

Constante

F(5, 243) 127,77

Prob > F

R²

Notas:
erros-padrão robustos de White nas análises de regressão.



Tabela 5 

T

Modelo 1 12,1831
Obs:  

Modelo 2

Obs:  

T
Modelo 1

Obs:  

Modelo 2

Obs:  

 

variáveis dependentes nas análises de regressão apresentadas na Tabela 4.

 

CAR 90 CAR 10

Dif LPA

Dif PLA

Age

Leverage

Size

Constante

F(5, 243) 5,45 12,18

Prob > F

Notas:











&

Tabela 7 

Autoindústria

Bens de Consumo

Energia Centrais Elétricas Brasileiras, CTEEP, Petróleo Brasileiro e São Martinho

Financeiro Banco do Brasil, Bradesco e Itaú

Serviços

Siderurgia e Metalurgia Ferbasa, Paranapanema, Tupy e Usiminas

Têxteis Alpargatas, Grendene, Guararapes e Hering

Varejo


